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Kokouksessa olivat lasnd tai edustettuina liitteend 1 olevan osallistuja- ja adaniluettelon
(sisdltdaen valtakirjat) mukaisesti 1 021 osakkeenomistajaa edustaen yhteensd 88 944 051
osaketta ja aanta.

Lasna olivat lisdksi laamanni Johan Aalto, yhtion hallituksen puheenjohtaja Mikael Mékinen,
toimitusjohtaja Pasi Laine, lakiasiainjohtaja Rasmus Oksala, lakimies Mirka Vartiainen,
padvastuullinen tilintarkastaja Pasi Karppinen, yhtion johtoa sekd kokousvirkailijoita.

Kokouksen avaaminen

Yhtion hallituksen puheenjohtaja Mikael Makinen avasi kokouksen ja antoi lyhyen johdannon
ylimédaraisen yhtiokokouksen ("Yhtiokokous”) taustoista.

Kokouksen jiarjestiytyminen

Kokouksen puheenjohtajaksi valittiin laamanni Johan Aalto, joka kutsui kokouksen sihteeriksi
yhtion lakiasiainjohtaja Rasmus Oksalan.

Puheenjohtaja kavi ldpi koronaviruspandemian johdosta Yhtiokokouksen jarjestelyihin
liittyen tehtyji toimenpiteita. Todettiin muun muassa, etti:

o Kokoukseen ilmoittautuneille osakkeenomistajille oli jarjestetty mahdollisuus
seurata Yhtiokokousta verkossa videoldhetyksen kautta. Videoldhetyksen kautta ei
ollut mahdollista kéayttda osakkeenomistajan oikeuksia kokouksessa.

. Osakkeenomistajat olivat voineet esittdd ennakolta kysymyksid Yhtiokokouksen
esityslistalla olevista asioista. Osakkeenomistajilta ei saatu yhtddn kysymysta
8.9.2021 mennessa.

Puheenjohtaja selosti erditd muita kokouksen kulkuun liittyvid menettelytapoja ja
jarjestysasioita. Merkittiin, ettei Yhtiokokouksella ollut huomauttamista selostettuihin
erityisjarjestelyihin tai kaytdnnon asioihin ja ettd Yhtickokous paitti hyviksya
kokousjarjestelyt.

Poytikirjantarkastajien ja ddntenlaskun valvojien valitseminen

Poytéakirjantarkastajaksi ja 4antenlaskun valvojaksi valittiin lakimies Mirka Vartiainen.

Kokouksen laillisuuden toteaminen

Merkittiin, ettd kokouskutsu oli julkaistu yhtion internetsivuilla ja porssitiedotteena 9.8.2021.
Hallituksen ehdotukset Yhtiokokoukselle olivat sisdltyneet 9.8.2021 porssitiedotteella
julkaistuun kokouskutsuun, ja ne oli lisdksi julkaistu erikseen yhtion internetsivuilla. Viitatut
asiakirjat olivat saatavilla my6s Yhtiokokouksessa. Lisdksi ilmoitus kokouskutsun
julkaisemisesta oli julkaistu Helsingin Sanomissa ja Kauppalehdessi 11.8.2021. Kokouskutsu
otettiin poytakirjan liitteeksi 2.
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Merkittiin, ettd Valmet Oyj:n ("Valmet”) ja Neles Oyj:n ("Neles”) hallitusten hyviksyma
2.7.2021 pdivitty sulautumissuunnitelma ("Sulautumissuunnitelma”) oli julkaistu
porssitiedotteena 2.7.2021 ja rekisteroity kaupparekisteriin 9.7.2021. Sulautumissuunnitelma
otettiin poytékirjan liitteeksi 3.

Merkittiin edelleen, ettd muut osakeyhtiolain mukaan esilla pidettavit asiakirjat olivat olleet
nahtdvind  yhtion  internetsivuilla  19.8.2021  alkaen. Lisdksi  sulautumisesta
("Sulautuminen”) laadittu 2.9.2021 pdivitty suomenkielinen sulautumisesite, jonka
Finanssivalvonta on hyviksynyt, sulautumisesitteen englanninkielinen kiddnnos ja
ruotsinkielinen kddnnos sulautumisesitteen tiivistelmastd olivat olleet saatavilla yhtion
internetsivulla 2.9.2021 ldhtien.

Osakeyhtiolain 16 luvun 11 §&n 3 momentin mukaisesti puheenjohtaja ilmoitti
Yhtiokokoukselle, ettd kyseisessd lainkohdassa tarkoitetut yhtion asemaan olennaisesti
vaikuttavat tapahtumat oli julkistettu porssitiedotteena yhtion internetsivuilla. Todettiin, etta
17.8.2021 paivityn hallituksen selostuksen jilkeen oli julkistettu 5 porssitiedotetta.

Merkittiin, ettd kokous oli kutsuttu koolle yhtion yhtiGjarjestyksen ja osakeyhtiolain
mukaisesti ja ettd kokous oli siten laillisesti koolle kutsuttu ja paatosvaltainen.

5 Lasni olevien toteaminen ja ddniluettelon vahvistaminen

Esitettiin luettelo osallistujista kokouksen alkaessa ja daniluettelo, joiden mukaan lasna tai
edustettuina oli 1 021 osakkeenomistajaa, jotka olivat &&dnestineet ennakkoon
ennakkodanestysajan kuluessa tai olivat lasnd joko henkilokohtaisesti tai lakimaaraisen
edustajan tai valtuutetun asiamiehen edustamana. Merkittiin, ettd kokouksessa oli sen
alkaessa edustettuna 88 944 051 osaketta ja ddnti eli noin 59,3 % yhtion kaikista osakkeista ja
Adnista.

Todettiin, ettd erdat hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat olivat toimittaneet yhticlle
ddnestysohjeita ennen Yhtiokokousta.

Lisdksi osakkeenomistajien, joilla on suomalainen arvo-osuustili, oli ollut mahdollista
aanestad ennakkoon Yhtiokokouksen asialistan kohdan 6 osalta, ja ennakkoon annetut dénet
lasketaan mukaan danestystulokseen, mikali asiakohdassa toteutetaan téysi dédntenlaskenta.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien ennakkoon toimittamat #dinestysohjeet ja
vhteenveto ennakkodédnestyksessd annettujen didnten jakautumisesta otettiin poytakirjan

liitteeksi 4.

Todettiin, ettd hallituksen jdsenet tai uusiksi hallituksen jaseniksi ehdotetut henkil6t eivat
olleet paikalla kokouksessa koronaviruspandemiaan liittyvien rajoitusten johdosta.

Merkittiin, ettd yhtiolla oli Yhtiokokouksen tdsmaytyspdivand hallussaan 391 358 omaa
osaketta, joilla ei osakeyhtiolain mukaan voinut osallistua yhtickokoukseen.

Kokouksen alkamisajankohtaa koskeva osallistumistilanne ja déniluettelo otettiin poytakirjan
liitteeksi 1.

Todettiin, ettd yhtion ennen kokousta saamien ennakkodinien, valtakirjojen ja
aanestysohjeiden perusteella osakeyhtidlain vaatima enemmisté kannatti Yhtiokokoukselle
tehtya ehdotusta.
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6 Sulautumisesta paattaminen

Todettiin, ettd Valmetin ja Neleksen Sulautumisesta péitetddn esityslistan kohdassa 6.
Merkittiin poytékirjaan, ettd Valmetin ja Neleksen hallitukset olivat 2.7.2021 sopineet
vhtiéiden yvhdistymisesta allekirjoittamalla yhdistymissopimuksen ja
Sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Neles sulautuu Valmetiin osakeyhtiolain mukaisella
absorptiosulautumisella siten, ettd Neleksen kaikki varat ja velat siirtyviat Valmetille ilman
selvitysmenettelya. Sulautumissuunnitelma rekisteroitiin kaupparekisteriin 9.7.2021.

Yhtion toimitusjohtaja Pasi Laine esitteli Yhtiokokoukselle yhtion 2.7.2021 julkaistussa
porssitiedotteessa kuvatun Sulautumisen ja Sulautumisessa muodostettavan yhdistetyn
vhtion. Toimitusjohtaja Pasi Laineen Sulautumisesta pitimin esityksen tallenne tulee
saataville Valmetin internetsivuille Yhtiokokouksen jilkeen. Merkittiin myo6s, ettd
Sulautumisesta oli annettu tarkempia tietoja sulautumisesitteessd, joka oli ollut saatavilla
yhtion internetsivuilla 2.9.2021 lahtien.

Todettiin, ettd Sulautumissuunnitelman mukaisesti kokouskutsusta ilmenevit hallituksen
paatosehdotukset muodostavat kokonaisuuden, joka edellyttda sen yksittdisten kohtien
hyviksymistd yhtend paitoksend. Yhtiokokous voi ainoastaan hyviaksya tai hyldta
Sulautumissuunnitelmassa esitetyt ehdotukset, muttei muuttaa niita.

Todettiin, ettd Sulautuminen ja Sulautumissuunnitelmassa ehdotetut paatokset, eli muutokset
Valmetin yhtigjarjestykseen, sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden
antaminen, osakepddoman Kkorottaminen, yhdistyneen yhtion hallituksen jdsenten
lukumiard, Lkokoonpano ja  palkitseminen sekd  viliaikainen  poikkeaminen
osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ty6jarjestyksesta ovat ehdollisia ja tulevat voimaan
Sulautumisen taytdntéonpanon rekisteréinnin yhteydessa, jonka suunniteltu ajankohta on
1.1.2022. Suunniteltu taytdnt6onpanon rekisterdintipdivd voi muuttua, kuten
Sulautumissuunnitelmassa on kuvattu. Sulautumisen taytdntoonpano edellyttdd muun
muassa Valmetin ja Neleksen ylimédridisten yhtiokokousten hyviksyntdd, tarvittavien
hyviksyntéjen saamista kilpailuviranomaisilta sekd muiden yhdistymissopimuksessa ja
Sulautumissuunnitelmassa  kuvattujen Sulautumisen tdytdntéonpanon edellytysten
tayttymista tai niistd luopumista.

Todettiin, ettd Sulautumisen toteuttamiseksi Valmetin hallitus oli ehdottanut
Yhtickokoukselle, etta se paattaisi Neleksen Sulautumisesta ~ Valmetiin
absorptiosulautumisella Valmetin ja Neleksen hallitusten hyviksymin, 2.7.2021 paivityn
Sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotukset yksityiskohtaisemmin seuraavasti:

Todettiin, ettd Valmetin hallitus oli ehdottanut, ettd Yhtiokokous paittdd Neleksen
Sulautumisesta ~ Valmetiin =~ Sulautumissuunnitelman  mukaisesti ja  hyviksyy
Sulautumissuunnitelman. Todettiin ehdotukseen sisdltyvin muun ohessa, etti osana
Sulautumisen hyviksymistd Yhtiokokous liitteend 3 olevassa Sulautumissuunnitelmassa
tarkemmin maaratylla tavalla ehdollisena Sulautumisen taytanté6npanolle:

(i) hyvaksyisi Valmetin muutetun yhtiGjarjestyksen Sulautumissuunnitelmaan
liitetyssa muodossa;

(i1) paattiisi Valmetin uusien osakkeiden antamisesta sulautumisvastikkeena Neleksen
osakkeenomistajille Sulautumissuunnitelman mukaisesti siten, ettd Neleksen

3|7



VALMET OYJ POYTAKIRJA
(y-tunnus 2553019-8) Nro. 2 / 2021

YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS

osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena 0,3277 uutta Valmetin osaketta
jokaista omistamaansa Neleksen osaketta kohti;

(iii) paattdisi Valmetin osakepadoman korottamisesta Sulautumissuunnitelman
mukaisesti 40 000 000 eurolla Sulautumisen taytdntoonpanon rekisteréinnin
yhteydessi;

(iv) paattdisi, ettd Valmetin hallituksen jasenten lukumaéiridksi, mukaan lukien

hallituksen puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja, tulee kahdeksan (8);

W) paattdisi Valmetin hallituksen jidsenten valinnasta siten, ettd Mikael Mékinen
valittaisiin ~ hallituksen =~ puheenjohtajaksi, = Jaakko  Eskola  hallituksen
varapuheenjohtajaksi ja Aaro Cantell, Pekka Kemppainen, Monika Maurer, Eriikka
Soderstrom, Per Lindberg ja Anu Hiamaildinen hallituksen jaseniksi;

(vi) paattdisi Valmetin hallituksen jdsenten palkitsemisesta liitteend 2 olevaan
kokouskutsuun sisiltyvasta hallituksen ehdotuksesta tarkemmin ilmenevalla
tavalla, siten, ettd ehdollisesti valittavien Valmetin hallituksen jasenten palkkiot
koostuvat muun muassa seuraavista vuosipalkkioista: 118 000 euroa
puheenjohtajalle, 70 000 euroa varapuheenjohtajalle ja 56 000 euroa hallituksen
jasenille ja ettd Valmetin vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen tekemit
hallituksen palkkiopaatokset jaavit voimaan muuttumattomina; ja

(vii) paattiisi viliaikaisesta poikkeamisesta osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
tyojarjestyksesta siten, ettd osakkeenomistajien nimitystoimikunnan kokoonpanoa
muutetaan Sulautumisen taytadntéonpanon rekisterdintipaivan jalkeen ja ettd oikeus
nimittda edustajia osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan Sulautumisen
tdytantoonpanon rekisterdintipaivan jalkeen on osakkeenomistajilla, joilla on suurin
osuus Valmetin kaikkien osakkeiden edustamista &anistd Sulautumisen
taytantoonpanon rekisteroinnin jilkeiseni seuraavana tyopaivana edellyttden, ettd
Sulautumisen taytdntoonpanon rekisterdinti tapahtuu vahintaan nelja (4) kuukautta
ennen suunniteltua seuraavaa Valmetin varsinaista yhtiokokouspaivaa.

Merkittiin, ettd osakeyhti6lain mukaan sulautumista koskevan paiatoksen hyvaksytyksi
tuleminen yhtiokokouksessa edellyttdd, ettd padtostd on kannattanut vahintdan kaksi
kolmasosaa annetuista dédnisté ja kokouksessa edustetuista osakkeista.

Todettiin, ettd saatujen ddnestysohjeiden ja ennakkodanten perusteella yli 99 % kokouksessa
edustetuista osakkeista ja d&nistdi on kannattanut hallituksen ehdotusta ja
sulautumissuunnitelman hyviaksymista.

Péitettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti hyviksya Neleksen Sulautuminen Valmetiin
Sulautumissuunnitelman mukaisesti ja hyvaksyttiin Sulautumissuunnitelma.

7 Kokouksen paattiminen

Merkittiin, ettd yhtickokouksessa tehtyd paidtostd olivat kannattaneet kaikki ldsnd olevat
osakkeenomistajat, ellei poytikirjassa toisin mainita.

Todettiin, ettd kokouksen esityslistalla olevat asiat oli kisitelty, eikd muita asioita ollut
ilmoitettu kasiteltavaksi. Yhtiokokouksesta laadittava poytdkirja on osakkeenomistajien
nahtivilli viimeistdan 6.10.2021 alkaen yhtion internetsivuilla.
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Puheenjohtaja paatti kokouksen klo 14.40.

(Allekirjoitukset seuraavalla sivulla)
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jakautumisesta



VALMET OYJ POYTAKIRJA
(y-tunnus 2553019-8) Nro. 2 / 2021

YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS

TARKEITA TIETOJA

Taman asiakirjan levittimistd on voitu rajoittaa laeilla (kuten asiaankuuluvien tarjousasiakirjojen
rekisterdintid ja hyviaksymisti, lilkkeeseenlaskua seki kelpoisuutta koskevilla vaatimuksilla ja muulla
sdaantelylld) useissa valtioissa, erityisesti Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Eteld-Afrikassa,
Singaporessa, Japanissa ja Yhdysvalloissa. Erityisesti sulautumisvastikkeena annettavia osakkeita tai
mitddn muita tdssd asiakirjassa mainittuja arvopapereita ei ole rekisterdity eikd rekistercida
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) tai
minkddn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti eikd tidssid asiakirjassa mainittuja
suunnitellussa Sulautumisessa sulautumisvastikkeena annettavia osakkeita tai muita tdssa asiakirjassa
mainittuja arvopapereita saa tarjota tai myyda Yhdysvalloissa paitsi Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksista sdddetyn poikkeuksen nojalla. Arvopapereita ei tarjota yleisolle
Yhdysvalloissa.

Tama asiakirja ei ole tarjous myyda eikd kehotus tarjoutua ostamaan arvopapereita eikd se muodosta
tarjousta, kehotusta tai myyntid Yhdysvalloissa tai missdan muussa valtiossa, jossa tillainen tarjous,
kehotus tai myynti ei olisi lainmukainen. Tat4 asiakirjaa ei saa, muutoin kuin soveltuvan lainsdadannon
tai sdantelyn sita edellyttiessa, valittaa, levittaa tai lahettda, suoraan tai vilillisesti, kokonaan tai osittain
Yhdysvaltoihin tai Yhdysvalloissa, tai milladn muulla tavoin mihinkdan muuhun valtioon tai missdan
muussa valtiossa, jossa timan materiaalin levittiminen olisi minkd tahansa sovellettavan lain tai
sdantelyn vastaista tai se edellyttdisi rekisterdinteja tai lupia. Ndiden rajoitusten noudattamatta
jattaminen voi johtaa Yhdysvaltain Arvopaperilain tai muun sovellettavan arvopaperilainsdddannon
rikkomiseen.

Tamai asiakirja sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Tahadn asiakirjaan sisdltyvat muut kuin
historiallisia tosiseikkoja koskevat lausumat ovat tulevaisuutta koskevia lausumia. Tulevaisuutta
koskevat lausumat ilmentaviat yhdistyneen yhtion tdméanhetkisia odotuksia ja ennusteita sen
taloudellisesta asemasta, liiketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, paamairistd, tulevasta
suoriutumisesta, Sulautumisen eduista ja liiketoiminnasta. Naméa lausumat voivat sisaltaa ilmaisuja,
joiden edella tai jiljessd on tai jotka sisidltdvdt muun muassa sanoja “odottaa”, “tavoitella”, "aikoa”,
“saattaa”, “suunnitella”, “olisi” ja “voisi” ja muita samaa tarkoittavia sanoja tai niiden Kkielteisia
vastineita. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat sisédltavit tunnettuja ja tuntemattomia riskeja,
epavarmuustekijoitda ja muita tarkeitd tekijoitd, jotka eivit ole yhdistyneen yhtion
vaikutusmahdollisuuksien piirissi ja joiden johdosta yhdistyneen yhtion todellinen tulos,
suoriutuminen tai saavutukset voivat erota olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa
nimenomaisesti ilmaistusta tai niistd péaateltdvissd olevasta tuloksesta, suoriutumisesta tai
saavutuksista. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisiin oletuksiin, jotka liittyvéat
yhdistyneen yhtion tdméinhetkisiin ja tuleviin liiketoimintastrategioihin sekd sen tulevaan
liiketoimintaymparistoon. Valmet tai Neles tai mikdin niiden lidhipiiriin kuuluvista tahoista,
neuvonantajista tai edustajista tai mikdan muu taho ei ole velvollinen tarkastamaan, vahvistamaan tai
julkaisemaan mitadn muutoksia mihinkéan tulevaisuutta koskeviin lausumiin, jotta niissi otettaisiin
huomioon tdmén asiakirjan paivimaaran jilkeiset tapahtumat tai olosuhteet. Lisdksi ei voi olla
varmuutta siitd, ettd Sulautuminen toteutuu tissi asiakirjassa ja sulautumisesitteessa kuvatulla tavalla
ja aikataulussa tai lainkaan.
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